DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, pectéte si prosim nasledujici upozornéni. Nize uvedené upozornéni se vztahuje k tomuto
dokumentu, Gstni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spoleénosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen
.Spolecnost) nebo jakoukoli osobou jednajici jménem Spolecnosti, a dale veskerym pfipadnym otazkam a
odpovédim nasledujicim po Ustni prezentaci (spoleéné dale jen ,,Informace®). Pfistupem k témto Informacim
souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Neposkytujeme zadné prohlaseni, zaruku nebo zavazek, at’ jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné nestrannosti,
presnosti, uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazort v nich obsazenych a nelze se na né spoléhat.
Tyto Informace nebyly nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné v¢etné budoucich
projekci, plati pouze k datu vydani tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli zaruka budoucich
vysledkil. Spolec¢nost vyslovné odmita jakékoli povinnosti ¢i zavazky k vydéani aktualizace nebo revize téchto
Informaci, véetné finan¢nich udajti nebo budoucich projekei, a nezvefejni zadné Gpravy téchto Informaci, které
pripadné provede s ohledem na zmény v oCekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli zménu udalosti, podminek nebo
okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, ptipadné jiné udalosti ¢i okolnosti, k nimz dojde po datu
vydani tohoto dokumentu. Trzni Gdaje pouzité v téchto Informacich, u nichz neni uveden konkrétni zdroj, jsou
odhady Spolecnosti a nebyly nezavisle ovéteny. Spolecnost vyslovné odmita jakoukoli povinnost do budoucna
vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finan¢nich vysledcich ¢i jiné idaje srovnatelné s témito Informacemi,
pokud k tomu nebude povinna na zaklad¢ platnych pravnich predpisu, které se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaseni uvedend v téchto
Informacich, ktera se netykaji historickych skutec¢nosti. Budouci projekce piedstavuji aktualni o¢ekavani a odhady
Spoleénosti vztahujici se k jeji finan¢ni situaci, vysledkiim hospodateni, planiim, cilim, budouci vykonnosti a
obchodni ¢innosti. Mezi tato prohlaSeni patfi mimo jiné veskera prohlaseni, ktera obsahuji, pfipadné jimz
predchazi nebo po nichz nasleduji vyrazy jako ,.cil®, ,,véfime®, ,,o¢ekavame®, ,,mame za cil“, ,,zamyslime*,
,,mizeme®, , predpokladame®, ,,odhadujeme*, ,,planujeme*, ,,bude®, , mize mit“, , pravdépodobné®, , mél by*,
,,mohl by a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v zaporu. Tyto budouci projekce zahrnuji
znama a neznama rizika, nejistoty a dalsi dalezité faktory mimo kontrolu Spolecnosti, které by mohly vést k tomu,
ze skute¢né vysledky, vykonnost nebo uspéchy Spole¢nosti a jejich dcefinych spolecnosti (spole¢né dale jen
.Skupina“) se budou podstatné lisit od ocekavanych vysledki, vykonnosti nebo uspéchi vyjadienych nebo
naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadé predpokladi o
soucasnych a budoucich strategiich Skupiny a prostiedi, v némz bude do budoucna plsobit. Vysledky hospodaieni
Skupiny, jeji finanéni situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina soutézi, se mohou vlivem
mnoha faktortt podstatné liSit od ocekavani vyjadienych nebo naznacenych v budoucich projekcich. Mezi tyto
faktory patii mimo jiné (i) nepfiznivé nebo nejisté globalni ¢i regionalni ekonomické podminky, (ii) dalsi eskalace
geopolitickych konflikti, véetné probihajici invaze na Ukrajing, které vedou mimo jiné k vykyvim cen komodit,
vypadkim v dodavkach, rozsifovani sank¢nich reziml a dal$im finan¢nim ¢i obchodnim omezenim, (iii)
neprovedeni kliovych strategii Skupiny, (iv) nedostatek paliv a jinych surovin nebo neocekavany nartst jejich
cen a nakladi na dopravu, (v) zavislost na malém pocétu dodavatelt v oblasti energetiky a teplarenstvi, (vi)
neuspéSna integrace a sprava nabytych spolecnosti a (vii) zmény pravnich pfedpist ¢i regulatornich pozadavk.
S ohledem na tato rizika a nejistoty byste se neméli spoléhat na budouci projekce jako na predikce skuteénych
vysledkd.

Toto prohlaseni obsahuje urcité financni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich
standardech tucetniho vykaznictvi, jmenovit¢ EBITDA, Upravend EBITDA, pro-forma upravena EBITDA,
Upravené penézni toky, Mira konverze penéznich prostiedkt, Mira konverze penéznich prostfedkd Skupiny,
Hrubé zadluZeni, Cisté zadluZeni, Pomér &istého zadluZeni (at’ jiz na plné konsolidovaném nebo pomérném
zakladé). Uvedené ukazatele nepfedstavuji ukazatele se stejnymi nebo podobnymi nazvy, které mohou byt
definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich zavazka Skupiny.

Toto prohlaseni je tfeba ¢ist ve spojeni s "Vyroéni zpravou za rok 2024", zvefejnénou na strankach
www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporuéeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papirt a ratingova
agentura muze rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.



EP Infrastructure

26. bfezna 2025

wr 7

Vysledky skupiny EP Infrastructure za rok koncici 31. prosincem 2024

Predstavenstvo spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF“ a spole¢né se svymi
dcefinymi spole¢nostmi ,,Skupina“) schvalilo vyro¢ni zpravu za rok 2024 (dale jen ,,Zprava®).
Zprava a souvisejici prezentace vysledkli jsou k dispozici na internetovych strankach
spolecnosti EPIF.

Dalsi informace jsou uvedeny na https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

V souladu se zavazkem Evropské unie k udrzitelnosti, Zprava splituje pozadavky smérnice o
podavani zprav podniki o udrzitelnosti (dale jen ,,CSRD*), ktera je G€¢inna od tohoto tcetniho
obdobi. Soulad s ni potvrzuje odhodlani spolecnosti EPIF k transparentnosti a odpovédnosti v
oblasti ESG. Dodrzovanim evropskych standardli o podavani zprav o udrzitelnosti (dale jen
»-ESRS®), EPIF poskytuje zucastnénym stranam uceleny piehled o svych vysledcich a
dopadech své ¢innosti v oblasti udrzitelnosti.

Hlavnimi ¢innostmi Skupiny zlstavaji pfeprava, distribuce a skladovani zemniho plynu,
distribuce elekttiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e tranzitni plynovod vedouci pfes Slovensko,

e distribucni sit zemniho plynu na Slovensku jako pfedni distributor s pfirozenym
monopolem na slovenském trhu,

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tii hlavnich distributort
elektfiny v zemi,

e nejvetsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stfedni Evropé a kapacity pro
skladovani zemniho plynu v némeckém Bavorsku,

e vyznamné tepelné distribucni sité a teplarny v Ceské republice.

Skupina vykézala za rok konéici 31. prosincem 2024 ukazatele EBITDA! ve vysi 1 379 milionti
EUR a Upravena EBITDA ve vysi EUR 1 360 miliontt EUR, coz pfedstavuje narGist ukazatele
EBITDA o 162 milioni EUR a ukazatele Upravenda EBITDA o 143 miliond EUR oproti
ucetnimu obdobi konéicimu 31. prosincem 2023. Dal$i informace najdete v Piehledu
finan¢nich vysledkti uvedeném na konci tohoto dokumentu.

Nartst ukazatele Upravena EBITDA v roce 2024 ve srovnani s rokem 2023 byl ovlivnén
zejména nize uvedenymi skute¢nostmi:

e Ukazatel Upravena EBITDA v segmentu Pieprava plynu v roce 2024 vzrostl o 274
milioni EUR (+197 %) na celkovych 413 miliontt EUR, pfedev§im diky absenci
jednorazovych opatieni ke zmirnéni rizik, kterd neptiznivé ovlivnila vysledky v roce
2023. Neptitomnost téchto faktorti v roce 2024 vyznamné pfispéla ke zlepSeni
vykonnosti. Déle segment zaznamenal pozitivni dopad vyssiho objemu ptfepraveného
zemniho plynu, ktery v roce 2024 vzrostl o 11 % na 17,8 miliard m?.

e Segment distribuce plynu a elektfiny si udrzel ukazatel Upravena EBITDA na relativné
stabilni urovni, s poklesem o 18 milionti EUR (-3 %) na celkovych 578 milioni EUR.
K vyrovnanym finanénim vysledkim pfispélo stabilni regulacni prostiedi na
Slovensku, které je zakladem dlouhodobé vykonnosti. Objem dodavek plynu se



mezirocné€ zvysil o 4 % na 47,3 TWh a objem dodavek elektfiny zaznamenal mirny
narust o 2 % na celkovych 6,1 TWh.

e Ukazatel Upravena EBITDA segmentu skladovani plynu, ktery je klicovy pro zmirnéni
vypadki dodéavek a podporu piisnych dekarbonizacnich cilit EU, se snizil o 87 miliont
EUR (-24 %) na 278 miliont EUR. Tento pokles byl zplsoben piedev§im nizsi
volatilitou cen plynu a niz§imi spready.

e Segment teplarenstvi zaznamenal snizeni ukazatele Upravena EBITDA o 29 milionil
EUR (-23 %) na 95 milioni EUR, a to ptedevs$im v disledku pokracujiciho poklesu
spreadd elektfiny, coZ negativné ovlivnilo pfijmy z vyroby elektfiny a podplirnych
sluzeb. Vlivem mirného pocasi rovnéz doslo k mezirocnimu poklesu poptavky po teple
o1 %.

Co se tyka tvorby pen¢znich prostredkti ve Skuping, dosahl ukazatel Upravené penézni toky
zarok 2024 vySe 782 milionti EUR, coz pfedstavuje sniZeni o 23 % v porovnani s vysledky
za rok 2023 ve vysi 1 016 miliond EUR. Tento pokles byl ovlivnén pfedevsim pohyby na tzv.
»~marginingu‘, kdy v roce 2024 ptiteklo 22 milionit EUR oproti 274 milionit EUR v roce 2023.
Generované volné penézni toky umoznily vyplatu dividend akcionaiim spolecnosti EPIF ve
vy$i 300 miliont EUR. Soucasné EPIF splatila 547 miliont EUR ze svych dluhopist splatnych
v dubnu 2024 a ¢astecné je refinancovala aveérovymi nastroji typu ,,Schuldschein® ve vysi 285
miliont EUR. Skupina si udrZela znacnou likviditu, pficemz ukazatel Penézni prostfedky a
penézni ekvivalenty dosahl k 31. prosinci 2024 vyse 1 754 miliontt EUR. V dusledku toho
dosahl Proporéni pomér &istého zadluzeni! Skupiny 2,3x (k 31. prosinci 2023 ¢&inil 2,7x), tedy
hodnoty vyrazné nizsi, nez je aktualni cilova hodnota 3,5x. Silna uvérova pozice spole¢nosti
EPIF byla potvrzena i ratingovymi agenturami. Zatimco Fitch a S&P ponechaly své hodnoceni
na urovni BBB-, agentura Moody's v listopadu 2024 zvysila rating EPIF zpét na investi¢ni
stupen. Agentury zdlraznily silnou likviditu EPIF, prokazané vyhody diverzifikace a obezietné
fizeni kapitalu.

il

Skupina i nadale pozorné sleduje trzni a geopolitickou situaci, pti¢emz vedeni EPIF proaktivné
tidi rizika, uroven zadluzeni a likviditu. Cilem EPIF zlstava zachovat proporcni pomér ¢istého
zadluZzeni v mezich investi¢niho ratingu.

Generalni feditel EPIF Garry Mazzotti k vysledkim Skupiny uvadi: "Jsme potéSeni nasimi
dobrymivysledky za rok 2024 a silnou financni pozici, kterd je postavena na obezretné financni
politice, coz se odrdzi v nasem investicnim ratingu. Uplatnéné strategie posilily likviditu a
optimalizovaly urover zadluzeni. V navaznosti na zastaveni dodavek ruského plynu prechdzime
na novy model EPIF, ktery je strategicky oddluzeny, aby lépe odpovidal ocekavanym vynosiim.
Tato transformace posilila nds uverovy profil a sniZila geopolitickd rizika i rizika protistran.
Se stabilnim infrastrukturnim portfoliem a disciplinovanou financni strategii jsme dobre
pripraveni celit vyzvam dynamického trzniho prostiedi.”

Dalsi informace o vysledcich a pouzitych finan¢nich ukazatelich naleznete zde:
https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

TEBITDA ptedstavuje vysledek hospodateni za icetni obdobi pied odeétenim nékladii na dan z pfijmi, finanénich nakladd,
finan¢nich vynost, ztrat ze snizeni hodnoty finan¢nich nastrojli a ostatnich finan¢nich aktiv, podilu na zisku (ztraté€) jednotek
uctovanych ekvivalen¢ni metodou (po odecteni dané z piijmut), zisku (ztraty) z prodeje dcefinych spolecnosti, odpist, ztrat ze
snizeni hodnoty majetku a zisku z vyhodnych akvizic. EBITDA odpovida ukazateli Zdkladni EBITDA uvedenému ve vyro¢ni
zpravé EPIF za rok 2024.

ii Upravena EBITDA predstavuje ukazatel EBITDA po piicteni deficitu z ndkupu elektfiny k pokryti ztrat v siti v roce 2022
vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektfiny k pokryti ztrat v siti platnou v roce 2022, coz byla pevna cena
vypoctena podle § 28 slovenské vyhlasky ¢. 18/2017 Z.z. a (ii) cenou na spotovém trhu, za niz se elektfina k pokryti ztrat v



siti v aktualnim roce nakupovala; a po odecteni vyse jednorazové korekce (rovnéz stanovené § 28 vyhlasky €. 18/2017 Z.z.,),
kterd méla vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a ndkupni cenou na spotovém trhu (2024: 19 mil. EUR; 2023: 0 mil. EUR).

Vyhlagka znamena slovenskou vyhlasku Utadu pro regulaci sitovych odvétvi ¢. 18/2017 Z.z. (nebo jakoukoli jinou platnou
vyhlasku nebo pravni piedpis, ktery ji nahradi)

Piehled finanénich vysledki je nasledujici:

Distribuce Skladovani K lid é
P Preprava zemniho adovam : . Segmenty . Subjekty Mezisegmentové onsolcovanc
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni . - finanéni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektiiny

Rok 2024

Vsledek hospodafeni za tcetni 168 223 189 36 616 1 436 (498) 555
obdobi

Naklady na daii z pifjmu 117 145 68 12 342 - 12 - 354
Finanéni vynosy (19) 29) (15) an (74) - (547) 543 (78)
Finanéni naklady 35 15 7 5 62 1 91 (45) 108

Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich - 2) 1 - 1 - - - [8)}
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a

. 112 245 28 53 438 3 - - 441
znehodnoceni
EBITDA 413 597 278 95 1,383 4 ® - 1,379
Jednorazova korekce k vyrovnani
ztrat v siti i (19 ° ° (19 i : ° a9
Upravena EBITDA 413 578 278 95 1,364 4 ® - 1,360
Distribuce P . 2
P Pieprava zemniho Skladova}m : . Segmenty . Subjekty  Mezi é Kunsol‘l-dovnmf
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni . .
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
ve plynu udaje
elektiiny
Rok 2023
Vyslec?ek hospodafreni za ucetni ©) 274 253 57 578 3) 403 (443) 535
obdobi
Naklady na dan z pfijmu 2) 87 81 21 187 - 1 - 188
Finanéni vynosy 4) (28) (16) a7 (66) - (502) 494 (74)
Finanéni naklady 35 19 8 3 65 1 88 (51) 103

Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finanénich nastroji a ostatnich - 4 2 - 6 - - - 6
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a

znehodnoceni 117 240 37 60 454 4 1 _ 459
EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 ()] - 1,217
Upravy ukazatele EBITDA - - - - - - - - -
Upravena EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 ) - 1,217

i Upravené penézni toky piedstavuji pen&zni toky generované (pouzité) v ramei provozni &innosti, po odeéteni zaplacené dang
z ptijmu a po odecteni nakupu pozemkd, budov a zafizeni, investi¢niho majetku a nehmotného majetku a bez zohlednéni zmén
ve vazanych penéznich prostiedcich uvedenych v konsolidovaném vykazu o penéznich tocich Skupiny, upravené o: (i) vliv
TPS na EBITDA, (ii) vliv TPS na pracovni kapital, (iii) vliv korekce ztrat v siti na EBITDA, (iv) vliv korekce ztrat v siti na
pracovni kapital.

v Hrubé zadluzeni Skupiny pfedstavuje celkové zadluZeni vypoétené jako soudet kratkodobych a dlouhodobych avért a
pijcek, po odecteni neamortizovanych transakénich nakladu, priplatkt a slev a po odecteni nabéhlych trokt. Pro vylouceni
pochybnosti se stanovi, ze Hrubé finanéni zadluzeni nezahrnuje trzni ocenéni zajistovacich nastroji, protoze je vykazano v
polozkach Finanéni nastroje a finan¢ni zdvazky a Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva.

v Cisté zadluZeni piedstavuje Hrubé zadluZeni sniZené o penéni prostiedky a penézni ekvivalenty (uvedené v konsolidované
ucetni zavérce Skupiny). Propor¢ni Cisté zadluzeni piedstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na proporéni podil spole¢nosti EPIF
v dcefinych spolecnostech.

vi Pomér &istého zadluZeni predstavuje Cisté zadluZeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni pomér &istého
zadluZeni predstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na propor¢ni podil spole¢nosti EPIF v dcefinych spolecnostech.



